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Prozent der
Nettozufliisse in
Fonds gingen 2017
an ausldndische
Produkte.
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Immer mehr Fondszufliisse gehen ins Ausland

Osterreicher investieren zwar stirker in Investmentfonds, greifen aber immer 6fter
zu auslidndischen Produkten. Einerseils wegen der seil Jahren sinkenden Anzahl
an heimischen Fonds, andererseits wegen des Trends zu passiven Indexprodukten
wie ETFs - denn die haben heimische Anbieter erst gar nicht im Programm.

Alexander Hahn

Wien - Lange hat es gedauert, bis
osterreichische Sparer auf die von
der Europiiischen Zentralbank ver-
schriebene Zinsdiit regiert haben.
Wie etliche Umfragen osterreichi-
scher Banken zeigen, lassen An-
leger nun schon eher die Finger
von ihrem Liebkind, dem weit-
gehend ausfallsicheren Sparbuch,
und investieren vermehrt in ris-
kantere Anlageformen wie In-
vestmentfonds. Mit 3,7 Milliarden
Euro war es im Vorjahr bereits
viereinhalbmal so viel wie vor
fiinf Jahren.

Allerdings konnten heimische
Fondsgesellschaften davon nur
teilweise profitieren, denn ein Li-
wenanteil des Geldes floss in aus-
lidndische Produkte. Von den ins-

esamt 17,4 Milliarden Euro, die
\eimische Anleger seit 2012 in
Fondsprodukte steckten, konnten
auslindische Anbieter 8,5 Milliar-
den fiir sich verbuchen - was
einem Anteil von 49 Prozent ent-
spricht, Besonders stark war diese
Tendenz im Vorjahr ausgeprégt,
als fast zwei Drittel der Fonds-
anlagen ins Ausland flossen.

Eine Ursache ortet Heinz Bed-
nar, Prisident der Vereinigung
Osterreichischer  Investmentge-
sellschaften und Chef der Erste
Asset Management, in dem Kon-
zentrationsprozess am  Fonds-
markt. Als Beispiel zieht er die
Ubernahme der Volksbanken-
Fondsgesellschaften durch die
deutsche Union Investment her-
an. Im Jahr 2016 wurde die Auf-
lésung von elf ehemaligen Volks-
banken-Fonds verlautbart. Ver-
triebspartner wiirden vor allem
die in Luxemburg und Deutsch-
land aufgelegten Fonds nachfra-
sen, wilhrend es zu hohen Ab-

iissen aus jenen Fonds gekom-
men sei, welche die Osterreich-
Tochter anbiete, erklirte Union
damals.

Jch glaube, dass sich dieser
Trend fortsetzen wird", sagt Bed-
nar. Langfristig wiirden weniger
Fonds in Osterreich produziert.
Aus Sicht der Anbieter spiele es
im EU-Binnenmarkt bei Publi-

Osterreicher investieren verstarkt in auslandische Investmentfonds
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kumsfonds auch keine Rolle, ren noch 2321 heimische Fonds lindische Produkte investiert, er-

wenn das Produkt aus einem an-
deren Land der Union komme.
Die Folge ist eine dahinschmel-
zen Anzahl an osterreichischen
Produkten: Im Jahr 2007, also un-
mittelbar vor der Finanzkrise, wa-

am Markt verfiighar, bis Februar
dieses Jahres ist deren Anzahl auf
2010 gesunken, ein Riickgang um
mehr als 13 Prozent.

Schon frither hiitten osterrei-
chische Dachfonds stark in aus-

klirt Bernd May, Generalsekretdr
der Vereinigung auslindischer In-
vestmentgesellschaften in Oster-
reich. Zuletzt hiitten auch Private-
Banking-Abteilungen von heimi-
schen Banken, die zuvor auf haus-

eigene Produkte fokussiert waren,
verstirkt bei auslindischen Fonds
zugegriffen.

Eine weitere Ursache sieht May
im Trend zu passiven Fondspro-
dukten wie ETFs, die in der Regel
starr einen Index nachbilden.
Denn: ,Wer ETF kauft, kauft einen
auslindischen Investmentfonds.”
Warum es keine ETFs made in
Austria gibt, erklirt Bednar mit
der eher geringen Grifle heimi-
scher Anbieter, da man fiir diese
Produkte sehr hohe Volumina be-
nitigen wiirde. .Die grifiten ETF-
Produzenten sind auch die grifs-
ten Investmentgesellschaften der
Welt*, sagt er mit Blick auf US-
Branchenriesen wie Blackrock
oder Vanguard. . Dafiirsind wir zu
klein*, sagt Bednar.

Die Entwicklung hiingt aus sei-
ner Sicht aber auch von der je-
weiligen Marktphase ab. Denn
auch der jahrelange Lauf der Ak-
tienmérkte habe zu dem Trend zu
auslindischen Produkten beige-
tragen, da die Volumina von Ak-
tienfonds aus Osterreich, wo vor
allem Mischfonds bei Anlegern
hoch im Kurs stehen, nicht so groff
seien und gewisse Spezialproduk-
te gar nicht angeboten wiirden.
»Dann wird man bei einem auslén-
dischen Fonds zugreifen®, folgert
Bednar.

Besserung erwartet er sich je-
doch durch die zuletzt stirkeren
Schwankungen der Aktienmiirk-
te, was den Trend zu auslindi-
schen ETFs drosseln sollte, da ak-
tive, also von Fondsmanagern ver-
waltete Produkte in solchen Pha-
sen verstirkt Mehrertrag gegen-
iiber passiven Indexprodukten ge-
nerieren kiinnten. ,Wenn das Zins-
niveau wieder steigt, wird sich die
Entwicklung auch wieder zu un-
seren Produkten drehen®, erginzt
Bednar. Auch das Thema Nach-
haltigkeit sollte helfen, denn ,da
sind wir groff und die Kunden-
nachfrage gut®.

Zu einem generellen Riickzug
heimischer Anbieter in gewisse
Nischen rit Bednar allerdings
nicht: Jeder soll das machen, was
er am besten kann - das ist lang-
fristig die beste Strategie.”
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